Ghid BIMx Academy - incepétor

Ghidul investitorului incepator

Acest program este punctul de plecare pentru oricine vrea sa inteleaga cum
functioneaza piata de capital, fara cunostinte prealabile de finante. Vei afla ce
rol are bursa in economie, cine sunt participantii la piatd, cum functioneaza
actiunile si obligatiunile si ce pasi urmezi pentru a deschide un cont si a plasa

primul ordin. Explicatiile sunt simple, cu exemple numerice ilustrative in lei.

9 capitole 1 h 47 min de lectura Public larg
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CAPITOLUL 1 DIN 9

Ce este piata de capital

Afli de ce exista piata de capital, cum se deosebeste piata primara de

cea secundara si ce rol are in economie.

De ce exista piata de capital

Orice economie are doua mari categorii de participanti: cei care au bani disponibili pe care nu
fi folosesc imediat si cei care au nevoie de bani pentru a crea, extinde sau moderniza o
activitate. O familie care economiseste lunar o parte din venit are resurse in plus; o companie
care vrea sa construiasca o noua fabrica are nevoie de finantare. Piata de capital este locul in
care aceste doua categorii se intalnesc.

DEFINITIE

Piata de capital

Piata de capital este ansamblul de mecanisme, institutii si reguli prin care se emit si se
tranzactioneaza valori mobiliare pe termen mediu si lung, cum sunt actiunile si
obligatiunile. Prin ea, economiile investitorilor sunt directionate cdtre companii si stat,

care le folosesc pentru finantarea proiectelor.

Spre deosebire de un credit bancar, unde banca este intermediarul dintre deponenti si
debitori, pe piata de capital investitorul finanteaza direct emitentul: cumpéré o parte din
companie (actiuni) sau ii imprumuta bani (obligatiuni). In schimb, investitorul isi asuma si
riscurile legate de evolutia acelui emitent.

Piata primara si piata secundara

Piata de capital are doua ,etaje”, iar intelegerea diferentei dintre ele este esentiala pentru
orice Tncepator.
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Criteriu Piata primara Piata secundara

Ce se Valorile mobiliare sunt emise si Valorile mobiliare deja emise
ntdmpla vandute pentru prima data se revand intre investitori
Cine Emitentul (compania sau statul) Investitorul care vinde
primeste

banii

Exemple Oferta publica initiala de actiuni, Tranzactii zilnice pe bursa

emisiune noua de obligatiuni

Rol principal Atragerea de finantare noua Asigurarea lichiditatii si
formarea pretului

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: de la emisiune la revanzare

O companie fictiva, ,Agro Nord” SA, emite 100 000 de actiuni noi la pretul de 50 lei
fiecare si atrage astfel 5 000 00O lei pentru o linie de productie. Aceasta este piata
primara: banii ajung la companie. Un an mai tarziu, Ana, care cumparase 200 de
actiuni, le vinde lui lon pe bursa la 56 lei bucata, incasénd 11 200 lei. Aceasta este
piata secundara: banii trec de la lon la Ana, iar compania nu primeste nimic din

aceastd tranzactie. Cifrele sunt ilustrative.

Cele doua piete depind una de alta. Putini investitori ar cumpara actiuni la emisiune daca nu
ar avea certitudinea ca le pot revinde ulterior. Tocmai posibilitatea de a vinde pe piata
secundara face ca investitia initiald sa fie mai atractiva.

Rolul pietei de capital in economie

O piata de capital functionald aduce beneficii nu doar investitorilor si companiilor, ci intregii

economii. Principalele sale functii sunt:
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¢ Mobilizarea economiilor — transforma banii care altfel ar sta nefolositi n investitii
productive.

¢ Finantarea companiilor si a statului — ofera o alternativa sau o completare la creditul
bancar.

¢ Lichiditatea — permite investitorilor sa transforme relativ rapid valorile mobiliare n bani.

¢ Formarea transparenta a pretului — pretul rezultd din cererea si oferta a numerosi

participanti.

¢ Transparenta si buna guvernanta — emitentii ale caror valori mobiliare sunt admise la

tranzactionare au obligatii de raportare, ceea ce i disciplineaza.

¢ Distribuirea riscului — riscul unui proiect este impartit intre mai multi investitori, nu

concentrat la o singura institutie.

SFAT

Gandeste ca un proprietar sau ca un creditor

Cand cumperi o actiune, devii coproprietar al companiei. Cand cumperi o obligatiune,
devii creditorul emitentului. Aceasta distinctie simpla te va ajuta sa intelegi toate

lectiile urmatoare.

Piata de capital si alte piete financiare

Piata de capital face parte din sistemul financiar mai larg. Aldturi de ea existd piata monetara,
unde se tranzactioneaza instrumente pe termen scurt (de reguld sub un an), piata valutars,
unde se schimba monede, si piata creditului bancar. Piata de capital se concentreaza pe
finantarea pe termen mediu si lung.

in Republica Moldova, piata de capital este reglementata si supravegheatd de Comisia
Nationala a Pietei Financiare (CNPF), iar Bursa Internationald a Moldovei (BIMx) este una dintre
infrastructurile prin care se organizeaza tranzactionarea. Vom detalia rolul fiecarui participant

intr-o lectie separata.
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ATENTIE

Investitia nu este un depozit

Spre deosebire de un depozit bancar cu dobanda fixa, valoarea actiunilor si a
obligatiunilor poate creste sau scadea. Poti pierde o parte sau chiar toatd suma
investitd. Informatiile din acest program au scop exclusiv educational si nu reprezinta

recomandari de investitii.

De retinut

Piata de capital leaga cei care au economii de cei care au nevoie de finantare

pe termen mediu si lung.

Pe piata primara valorile mobiliare sunt emise si banii ajung la emitent; pe

piata secundara ele se revand intre investitori.

Piata secundara ofera lichiditate si formeaza pretul, ceea ce face atractiva

investitia pe piata primara.
In Republica Moldova, piata de capital este supravegheata de CNPF.

Investitiile pe piata de capital implica riscul de a pierde bani, spre deosebire

de un depozit cu dobanda fixa.
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CAPITOLUL 2 DIN 9

Cum functioneaza o bursa

Descoperi cum registrul de ordine formeaza pretul, cum decurge o

sesiune de tranzactionare si ce inseamna decontarea T+2.

Bursa ca loc de intdlnire a ordinelor

O bursa moderna nu mai este o sala plind de oameni care striga preturi. Astazi,
tranzactionarea are loc intr-un sistem electronic care primeste ordinele de cumpaérare si de
vanzare transmise de intermediari autorizati si le potriveste automat dupéa reguli clare,

aceleasi pentru toti participantii.

DEFINITIE

Registrul de ordine

Registrul de ordine (in engleza order book) este lista, actualizata in timp real, a tuturor
ordinelor de cumparare si de vanzare active pentru un instrument financiar, ordonate
dupa pret. Cel mai mare pret oferit de cumparatori se numeste pret de cerere (bid),

iar cel mai mic pret cerut de vanzatori se numeste pret de oferta (ask).

Diferenta dintre cel mai bun pret de oferta si cel mai bun pret de cerere se numeste spread.

Un spread mic indica de obicei un instrument lichid, cu multi cumparéatori si vanzatori activi.

Cum se formeaza pretul

Pretul unei actiuni pe bursé nu este fixat de bursa si nici de companie. El apare atunci cénd
un cumparator si un vanzator sunt de acord asupra aceluiasi pret. De reguld, ordinele se
executd dupa principiul prioritate pret, apoi prioritate timp: are intdietate cel mai bun pret,

iar la pret egal, ordinul introdus mai devreme.
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Cumparatori (cerere) Cantitate Vanzatori (ofertad) Cantitate

49,80 lei 300 50,20 lei 150
49,70 lei 500 50,40 lei 400
49,50 lei 1 000 50,60 lei 250
EXEMPLU

Exemplu ipotetic: cum se executa un ordin

In registrul de mai sus (cifre ilustrative), cel mai bun pret de cerere este 49,80 lei, iar
cel mai bun pret de oferta este 50,20 lei, deci spread-ul este 0,40 lei. Daca Mihai
transmite un ordin de cumpdrare pentru 200 de actiuni ,la piata”, sistemul 1i va aloca
mai intdi cele 150 de actiuni la 50,20 lei (7 530 lei), apoi 50 de actiuni la 50,40 lei (2
520 lei). Total: 10 050 lei, adicd un pret mediu de 50,25 lei pe actiune. Ultimul pret de

tranzactionare devine 50,40 lei.

Exemplul araté de ce pretul se schimba continuu: fiecare tranzactie ,consuma&” ordine din
registru, iar noile ordine sosite modifica echilibrul dintre cerere si oferta. Dacé sunt mai multi
cumparatori dornici sa plateascd mai mult, pretul urca; daca predomina vanzatorii, pretul

coboara.

Sesiunea de tranzactionare

Tranzactionarea se desfésoara in intervale stabilite prin regulile fiecérei burse, numite sesiuni
de tranzactionare. Programul exact si etapele diferd de la o bursa la alta si sunt publicate de

operatorul pietei. In general, o zi de tranzactionare poate include urméatoarele etape:

n Pre-deschidere
Participantii pot introduce, modifica sau anula ordine, dar acestea nu se

executa nca.
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Deschidere

Pe unele piete, sistemul calculeaza un pret de deschidere care permite

executarea celui mai mare volum posibil de ordine acumulate.

Tranzactionare continua

Ordinele compatibile se executa imediat ce apar, dupa regula prioritate pret —
prioritate timp.

inchidere

Se stabileste pretul de inchidere, folosit adesea ca referintd pentru ziua

urmatoare si pentru evaluarea portofoliilor.

SFAT
Verifica regulile pietei
inainte de a tranzactiona, consultd programul si regulile publicate de bursé si intreaba-

ti agentul de bursa pana la ce oré poti transmite ordine intr-o zi.

SFAT
Programul la BIMx

La Bursa Internationald a Moldovei, sedinta are loc in zilele lucratoare, intre 10:00 si
14:00, ora Moldovei, si parcurge sapte stdri, de la pre-deschidere pana la inchidere.

Calendarul zilelor de tranzactionare se publicd pe bimx.md Tnainte de prima sedinta.

Decontarea: ce se intampla dupa tranzactie
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Momentul in care ordinul tdu este executat nu coincide neaparat cu momentul in care
primesti efectiv actiunile sau banii. Transferul propriu-zis se numeste decontare si este realizat
prin infrastructura post-tranzactionare, in care depozitarul central inregistreaza schimbarea

proprietarului.

Data decontarii = T (ziua tranzactiei) + 2 zile lucratoare

T+2 este un ciclu folosit pe multe piete; fiecare piata isi stabileste propriul termen, care

poate fi mai scurt sau mai lung. Verifica termenul aplicabil pe piata pe care tranzactionezi.

De exemplu, pe o piaté cu ciclu T+2, dacd cumperi actiuni intr-o zi de luni, decontarea are loc
miercuri: abia atunci actiunile sunt inregistrate pe numele tau, iar banii ajung la vanzéator. Daca
intre timp intervine un weekend sau o zi nelucratoare, termenul se prelungeste

corespunzator.

ATENTIE

Pretul afisat nu este o garantie

Ultimul pret de tranzactionare arata doar la ce pret s-a incheiat cea mai recenta
tranzactie. Pe instrumentele cu putine ordine, un ordin mare poate fi executat la

preturi semnificativ diferite.
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De retinut

Bursa este un sistem electronic care potriveste ordinele de cumparare si de

vanzare dupa reguli transparente.

Registrul de ordine arata preturile de cerere si de oferts; diferenta dintre ele

este spread-ul.

Pretul se formeaza din intélnirea cererii cu oferta, dupa principiul prioritate

pret, apoi prioritate timp.

Programul si etapele sesiunii difera de la o bursa la alta si sunt stabilite prin

regulile pietei.

Decontarea este transferul efectiv al banilor si al titlurilor; pe multe piete are
loc la T+2.
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CAPITOLUL 3 DIN 9
Participantii la piata

Cunosti actorii pietei de capital — emitenti, investitori, agenti de bursa,

bursa, depozitarul central si CNPF — si felul in care colaboreaza.

Cererea si oferta de capital: emitentii si investitorii

Piata de capital functioneaza ca un ecosistem in care fiecare participant are un rol bine

definit. La capetele lantului se afla cei care au nevoie de bani si cei care i ofera.

DEFINITIE

Emitentul

Emitentul este entitatea care emite valori mobiliare pentru a atrage finantare: o
societate pe actiuni care emite actiuni sau obligatiuni, statul care emite titluri de stat
ori o autoritate publica locald care emite obligatiuni. Emitentul isi asumé obligatii fata

de investitori, inclusiv obligatii de informare.

Investitorii sunt cei care cumpara valorile mobiliare. Ei pot fi investitori individuali (persoane
fizice care Tsi investesc economiile) sau investitori institutionali (b&nci, companii de asigurari,
fonduri de investitii), care administreaza sume mari si au, de reguld, echipe specializate de

analiza.

Interesele celor doua péarti sunt complementare. Emitentul cautd finantare la un cost cat mai
rezonabil, iar investitorul cautd un céastig potrivit cu riscul asumat. Pentru ca investitorii sé aiba
incredere, emitentii ale céror valori mobiliare sunt oferite public sau admise la tranzactionare
trebuie sa publice informatii despre activitatea si rezultatele lor financiare. Aceste informatii fi

ajutad pe investitori sa ia decizii in cunostinta de cauza, in loc s& se bazeze pe zvonuri.

Acelasi investitor poate avea roluri diferite in timp: astazi cumpéara actiuni ale unei companii,
iar peste céativa ani le vinde altui investitor pe piata secundara. Si o companie poate fi,

simultan, emitent al propriilor actiuni si investitor in obligatiunile altor emitenti.

Intermediarii: societatile de investitii
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Un investitor individual nu transmite ordinele direct in sistemul bursei. El actioneaza prin
intermediul unei societdti de investitii, numitad frecvent agent de bursa, care detine licenta

necesara si este membru al pietei.

¢ Deschide si administreaza contul de investitii al clientului.

¢ Primeste ordinele clientului si le transmite spre executare pe piata.

¢ Pastreazad evidenta banilor si a instrumentelor financiare ale clientului.

¢ Evalueaza profilul investitorului si informeaza clientul despre riscuri si costuri.

¢ Poate oferi, in functie de licenta, si alte servicii, precum consultanta de investitii sau

intermedierea emisiunilor pe piata primara.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: costul intermedierii

Elena vrea s& cumpere actiuni in valoare de 20 00O lei. Agentul de bursa ei percepe
un comision ilustrativ de 0,5% din valoarea tranzactiei. Comisionul este 20 000 = 0,5%
=100 lei, deci Elena va plati in total 20 100 lei. Comisioanele reale diferd de la agent
de bursa la agent de bursa si pot include si alte taxe; cifrele de aici sunt doar pentru

exemplificare.

Infrastructura pietei: bursa si depozitarul central

Pentru ca tranzactiile sa fie incheiate corect si in sigurantd, piata are nevoie de o
infrastructurd comunad, folosita de toti participantii.
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Institutie

Rol principal

Analogie simpla

Bursa
(operatorul
pietei)

Depozitarul
central

Societatea de
investitii

Organizeaza tranzactionarea, admite
instrumentele, potriveste ordinele si
publica preturile

Tine evidenta detinatorilor de valori
mobiliare si asigurd decontarea
tranzactiilor

Intermediaza accesul clientilor la
piata

Piata organizata unde se
Tntadlnesc cumparatorii si

vanzatorii

Registrul care aratd, in
orice moment, cine detine
ce

Poarta de acces a
investitorului

in prezent, valorile mobiliare exista in forma dematerializata: nu mai sunt certificate pe hartie,

ci Tnregistrari electronice. De aceea, rolul depozitarului central este esential — inregistrarea n

evidenta sa confirma cine este proprietarul titlurilor dupé decontare.

SFAT

Infrastructura in Republica Moldova

Operatorul de piata este Bursa Internationald a Moldovei (BIMx), autorizatéd de CNPF la

21 august 2026 pentru Piata Reglementata si MTF. Evidenta valorilor mobiliare si

decontarea tranzactiilor se fac prin Depozitarul Central Unic (DCU), in regim T+2.

Autoritatea de supraveghere: CNPF

Increderea este fundamentul oricérei piete financiare. In Republica Moldova, Comisia Nationala

a Pietei Financiare (CNPF) reglementeaza si supravegheaza piata de capital. Rolul autoritatii

de supraveghere include, in linii mari:

¢ Emiterea reglementarilor aplicabile participantilor la piata.

e Acordarea licentelor si autorizatiilor pentru intermediari si infrastructurile pietei.

¢ Supravegherea respectarii regulilor de transparenta si de conduita.

¢ Protejarea drepturilor investitorilor si combaterea practicilor abuzive pe piata.
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ATENTIE

Supravegherea nu elimina riscul investitional

Faptul ca un agent de bursa este licentiat si cd piata este supravegheatd nu inseamna
ca investitiile tale sunt garantate. Autoritatea urmareste respectarea regulilor, dar
pretul actiunilor sau capacitatea unui emitent de a-si plati datoriile pot evolua

nefavorabil.

SFAT

Traseul unui ordin, pe scurt

Investitorul transmite ordinul agentului de bursa — agentul de bursa il introduce n
sistemul bursei = ordinul se executd cand gaseste o contrapartida — depozitarul

central inregistreaza transferul titlurilor la decontare — totul sub supravegherea CNPF.

De retinut

Emitentii atrag finantare prin valori mobiliare, iar investitorii — individuali sau

institutionali — le cumpara.

Investitorii individuali acceseaza bursa prin societéati de investitii (agenti de

bursa) licentiate.

Bursa organizeaza tranzactionarea, iar depozitarul central tine evidenta

proprietatii si asigura decontarea.
CNPF reglementeaza si supravegheaza piata de capital din Republica Moldova.

Supravegherea reduce riscul de abuz, dar nu garanteaza castiguri si nu elimina

riscul investitional.
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CAPITOLUL 4 DIN 9

BiMx: bursa din Republica Moldova

Afli ce este Bursa Internationala a Moldovei, cine o supravegheaza, cine

sunt actionarii ei si Tn ce etapa se afla lansarea tranzactionarii.

4

Operatorul de piata autorizat
DEFINITIE

Operatorul de piata

Operatorul de piata este entitatea autorizata de autoritatea de supraveghere sa
administreze si sa exploateze o piata de capital: stabileste regulile, admite membrii si
instrumentele la tranzactionare si supravegheaza desfasurarea sedintelor. In Republica

Moldova, acest rol il are Bursa Internationald a Moldovei (BIMx).

La 21 august 2026, Comisia Nationala a Pietei Financiare (CNPF) a autorizat BIMx sa
administreze si sa exploateze doua piete: Piata Reglementata si Sistemul Multilateral de
Tranzactionare (MTF). Ambele functioneaza sub supravegherea CNPF, conform Legii nr.
171/2012 privind piata de capital.

Piata Pentru cine este gandita

Piata Emitenti care Indeplinesc cerintele complete de admitere si de
Reglementata raportare din Regulile BIMx
MTF Emitenti pentru care Regulile BIMx prevad conditii de admitere

adaptate, de exemplu companii mai mici sau la prima emisiune

Infrastructura: platforma, depozitar, agenti de bursa

¢ Platforma de tranzactionare: ARENA Trading, dezvoltata de Bursa de Valori Bucuresti (BVB)
si folosita in regim SaaS.

¢ Decontarea: prin Depozitarul Central Unic (DCU), in regim T+2, in lei moldovenesti.

BIMx Academy 16/ 42



o Accesul investitorilor: exclusiv prin agenti de bursa, adica societati de investitii licentiate
de CNPF si admise ca membri ai bursei.

¢ Datele de piata: publice, cu o intarziere de 15 minute, pe bimx.md.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: drumul unui ordin la BIMx

Ana vrea s& cumpere 100 de actiuni ale unei companii listate la BIMx. fi transmite
ordinul agentului de bursa ei, membru al bursei. Un agent de burséa atestat il introduce
in ARENA Trading. Ordinul se executa in sedintd, iar doua zile lucratoare mai tarziu

DCU finregistreaza actiunile pe numele Anei si transfera banii catre vanzator.

Cine detine BIMx

BIMx este un parteneriat public-privat. Capitalul social initial este de 29.475.000 de lei
(aproximativ 1,5 milioane de euro), iar actionariatul reuneste zece entitati institutionale din

Republica Moldova si Roménia, din sectoare-cheie ale economiei si ale pietei financiare.

Actionar Cota

Bursa de Valori Bucuresti 26,67%
Agentia Proprietatii Publice 20%
Donaris Vienna Insurance Group 1,67%
maib 10%
GRAWE Carat Asigurari 10%
Moldindconbank 6,67%

MK Kredit Company 5%

OTP Bank Moldova, Moldcell, Premier Energy PLC céte 3,33%
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Prin Agentia Proprietétii Publice, statul detine 20% din actiuni. Bursa de Valori Bucuresti este

atat actionar, cat si partener tehnic: furnizeaza platforma de tranzactionare.

In ce etapa se afla lansarea

21 august 2026
Autorizatia CNPF pentru Piata Reglementata si MTF.

28 septembrie 2026

Incepe procesul de admitere a agentilor de bursa si a emitentilor, etapa finala

fnainte de lansarea tranzactionarii.

1 octombrie 2026

Platforma ARENA intré in productie, potrivit calendarului operational actual.

In paralel

Conectarea la sistemul DCU, stabilirea regulilor de operare, instruirea agentilor

de bursa pe ARENA Trading si simuldri de tranzactionare.

Pana la sfarsitul anului 2026

Prima listare planificata.

>

ATENTIE

Instrumentele de la BVM

Actiunile si obligatiunile tranzactionate n prezent la Bursa de Valori a Moldovei nu trec
automat la BIMx. Fiecare emitent parcurge procesul de admitere la BIMx; lista
instrumentelor admise se publicéa pe bimx.md. Daca detii astfel de instrumente,

intreabé-ti agentul de bursa ce planuri are emitentul.
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SFAT
Cum te pregatesti ca investitor
Pana la prima listare, parcurge lectiile despre actiuni, ordine si alegerea agentului de

bursa. Cand lista membrilor BIMx este publicata pe bimx.md, verifica daca agentul de

bursa tadu este membru al bursei.

De retinut

BIMx este operatorul de piata autorizat de CNPF la 21 august 2026 pentru
Piata Reglementata si MTF.

Tranzactionarea se face pe ARENA Trading (dezvoltatd de BVB), iar decontarea
prin DCU, in T+2.

Investitorii acceseaza bursa doar prin agenti de bursa membri ai BIMx.

BIMx are zece actionari institutionali din Moldova si Roménia si un capital
social initial de 29.475.000 de lei.

Admiterea agentilor de bursa si a emitentilor a inceput la 28 septembrie 2026;

prima listare este planificatd pana la sfarsitul anului 2026.
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CAPITOLUL 5 DIN 9
Actiunile

Intelegi ce inseamna sa detii o actiune, ce drepturi iti oferd si cum poti

castiga din dividende si din cresterea pretului.

Ce este o actiune

DEFINITIE

Actiunea

Actiunea este o valoare mobiliara care reprezinta o parte din capitalul social al unei
societéti pe actiuni. Detinatorul ei, numit actionar, devine coproprietar al companiei,

proportional cu numarul de actiuni detinute.

Dacad o companie are 1 000 000 de actiuni emise si tu detii 10 000, atunci detii 1% din
companie. Asta nu Tnseamna ca poti lua 1% din cladirile sau utilajele ei, ci ca ai drepturi
proportionale asupra rezultatelor si deciziilor acesteia, in limitele stabilite de lege si de statutul

societatii.

Un aspect important este raspunderea limitata: ca actionar, riscul tdu este limitat la suma
investitd. Daca firma intré in dificultate, poti pierde valoarea actiunilor, dar nu raspunzi cu

bunurile personale pentru datoriile companiei.

Pentru companie, emiterea de actiuni este o modalitate de a atrage capital fara a contracta o
datorie: banii primiti de la actionari nu trebuie rambursati la o anumita data. In schimb,

compania imparte proprietatea si, implicit, profiturile viitoare cu noii actionari.

Drepturile actionarului

Detinerea actiunilor iti oferd un set de drepturi. Continutul exact depinde de tipul actiunilor si

de statutul societétii, dar, in general, pentru actiunile ordinare, acestea includ:

¢ Dreptul de vot in adunarea generala a actionarilor, de exemplu la alegerea organelor de

conducere sau la aprobarea repartizarii profitului.
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¢ Dreptul la dividende, atunci cand adunarea generala decide sa distribuie o parte din
profit.

¢ Dreptul la informare despre activitatea si situatia financiara a societatii.

¢ Dreptul de a primi o parte din bunurile réamase in caz de lichidare, dupa plata tuturor

creditorilor.

Caracteristica Actiuni ordinare Actiuni preferentiale

Drept de vot Da, de regula De regula limitat sau absent

Dividende Variabile, depind de decizia Au, de obicei, prioritate la plata,
actionarilor adesea intr-o marime prestabilita

La lichidare Sunt platite dupa creditori si Sunt platite Tnaintea actiunilor
dupa actiunile preferentiale ordinare

Cum castigi din actiuni

Randamentul unei investitii in actiuni poate proveni din doua surse: dividendele si castigul de

capital.

Dividendul este partea din profit distribuita actionarilor. El nu este garantat: compania poate
decide sa reinvesteasca profitul in dezvoltare sau poate sd nu aiba profit. Castigul de capital
apare atunci cand vinzi actiunile la un pret mai mare decéat cel de cumparare. Daca pretul

scade, Tnregistrezi o pierdere de capital.

Randament total (%) = (Pret de vanzare - Pret de cumparare +

Dividende incasate) + Pret de cumparare = 100

Formula simplificatd nu include comisioanele si impozitele, care reduc randamentul efectiv.
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EXEMPLU

Exemplu ipotetic: dividend si castig de capital

Victor cumpara 100 de actiuni la 40 lei fiecare, investind 4 000 lei. in cursul anului,
compania plateste un dividend de 2 lei pe actiune, deci Victor incaseaza 200 lei. La
final de an, vinde actiunile la 44 lei, primind 4 400 lei, adica un castig de capital de
400 lei. Randamentul total este (4 400 - 4 000 + 200) = 4 000 = 100 = 15%, inainte de
comisioane si impozite. Daca pretul ar fi scazut la 35 lei, rezultatul ar fi fost (3 500 - 4
000 + 200) + 4 000 = 100 = -7,5%. Cifrele sunt ilustrative.

Ce influenteaza pretul actiunilor

Pe termen scurt, pretul unei actiuni reflecta echilibrul dintre cerere si oferta pe bursa. Pe
termen lung, el tinde sa fie influentat de performanta companiei si de asteptarile investitorilor
cu privire la profiturile viitoare. Printre factorii care pot conta se numara:

¢ Rezultatele financiare ale companiei si perspectivele ei de crestere.

¢ Situatia economica generalg, inflatia si nivelul dobéanzilor.

¢ Evolutiile din sectorul in care activeaza compania.

¢ Lichiditatea actiunii, adica usurinta cu care poate fi cumparata sau vanduta.

¢ Informatiile noi publicate de emitent si sentimentul general al investitorilor.

ATENTIE
Dividendele trecute nu garanteaza dividende viitoare
Faptul cd o companie a platit dividende sau cé pretul actiunilor ei a crescut in trecut

nu garanteaza ca se va intdmpla la fel in viitor. Performanta trecuta nu este un

indicator sigur al rezultatelor viitoare.
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De retinut

O actiune reprezintad o parte din capitalul unei societati, iar actionarul devine

coproprietar.

Actiunile ordinare ofera, de reguld, drept de vot si drept la dividende; cele

preferentiale au prioritate la dividende, dar de obicei vot limitat.

Castigul din actiuni provine din dividende si din castigul de capital, dar

niciunul nu este garantat.
Raspunderea actionarului este limitata la suma investita.

Pretul actiunilor depinde de cerere si ofertd, de rezultatele companiei si de

contextul economic.
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CAPITOLUL 6 DIN 9
Obligatiunile

Afli cum functioneaza o obligatiune — valoare nominald, cupon, scadenta

— si de ce pretul ei scade atunci cand dobanzile cresc.

Ce este o obligatiune

DEFINITIE

Obligatiunea
Obligatiunea este o valoare mobiliara prin care emitentul se imprumuta de la

investitori. Emitentul se obliga sé plateasca periodic o dobanda, numita cupon, si sa

ramburseze valoarea nominala la o data stabilitd, numita scadenta.

Daca prin actiuni devii coproprietar, prin obligatiuni devii creditor. Nu ai drept de vot si nu
participi la profitul companiei, dar ai dreptul s& primesti platile promise, indiferent daca firma
are un an foarte bun sau doar unul obisnuit. in caz de insolventd, creditorii sunt, de regul3,
platiti Tnaintea actionarilor.

Elementele unei obligatiuni
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Element Ce inseamna Exemplu ilustrativ

Valoare Suma pe care emitentul o ramburseaza la 1000 lei
nominald scadentd pentru o obligatiune
Rata cuponului Dobénda anuald, exprimata ca procent din 8% pe an

valoarea nominala

Frecventa Cat de des se plateste cuponul Anual sau
cuponului semestrial
Scadenta Data la care se ramburseaza valoarea nominald Peste 3 ani
Emitentul Cine se Tmprumuta si fsi asuma obligatia de Statul sau o
plata companie

Cupon anual = Valoare nominala » Rata cuponului

Daca cuponul se plateste semestrial, suma anuald se imparte in doua plati egale.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: fluxurile unei obligatiuni

Sergiu cumpara 10 obligatiuni cu valoarea nominald de 1 000 lei, cupon anual de 8% si
scadenta peste 3 ani, platind 10 000 lei. In fiecare dintre cei trei ani primeste 10 = 1
000 = 8% = 800 lei. La scadent& primeste inapoi si valoarea nominald, 10 000 lei. in
total, incaseaza 2 400 lei din cupoane plus 10 000 lei rambursare, nainte de impozite

si comisioane. Cifrele sunt ilustrative.

Obligatiuni de stat si obligatiuni corporative

Obligatiunile se diferentiaza in primul rand dupé emitent, iar acesta influenteaza direct nivelul

riscului.
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¢ Obligatiunile de stat sunt emise de stat pentru a finanta bugetul sau refinanta datorii. Sunt
considerate, In general, printre cele mai putin riscante instrumente pe piata interna,

deoarece statul are surse de venit stabile, dar nici ele nu sunt complet lipsite de risc.

¢ Obligatiunile corporative sunt emise de companii. Pentru ca riscul ca o companie sa nu-si
poata plati datoriile este, de reguld, mai mare, ele oferé adesea cupoane mai mari decét

obligatiunile de stat cu scadenta similara.

¢ Obligatiunile municipale sunt emise de autoritatile publice locale pentru proiecte de

infrastructura sau de interes local.

ATENTIE
Cuponul mare semnaleaza adesea risc mai mare

Dacé o obligatiune ofera un cupon mult peste nivelul altor obligatiuni similare, piata
cere probabil o compensatie pentru un risc mai ridicat. Principalul risc este cel de
credit: emitentul poate intarzia sau poate sa nu mai pldteasca cupoanele ori valoarea

nominala.

Pretul obligatiunii si nivelul dobanzilor

Obligatiunile se pot tranzactiona pe piata secundaré Tnainte de scadentd, iar pretul lor nu
rdmane neapadrat egal cu valoarea nominald. Regula de baza este: cdnd dobanzile de pe piata
cresc, pretul obligatiunilor existente scade, si invers.

Motivul este simplu. Daca ai o obligatiune cu cupon de 8%, iar intre timp pe piata se emit

obligatiuni similare cu cupon de 10%, nimeni nu va plati valoarea nominala intreagé pentru
obligatiunea ta mai putin avantajoasa. Pentru a o vinde, trebuie sd accepti un pret mai mic,
astfel incat cumparatorul sa& obtind un randament comparabil cu cel de pe piata.
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EXEMPLU

Exemplu ipotetic: randamentul curent

O obligatiune cu valoare nominald de 1 000 lei plateste un cupon anual de 80 lei (8%).
Daca dobanzile de pe piata cresc si pretul ei scade la 900 lei, cumparatorul obtine un
randament curent de 80 < 900 * 100 = 8,9%, iar la scadenta primeste 1 000 lei, deci
castiga si 100 lei din diferenta de pret. Dacd dobéanzile scad si pretul urca la 1 050 lei,

randamentul curent devine 80 = 1 050 = 100 = 7,6%. Cifrele sunt ilustrative.

SFAT

Daca pastrezi obligatiunea pana la scadenta

Variatiile de pret conteazé mai ales daca vinzi Thainte de scadentd. Daca pastrezi
obligatiunea pana la capat si emitentul isi onoreaza obligatiile, vei primi cupoanele

promise si valoarea nominald, indiferent de fluctuatiile intermediare ale pretului.

De retinut

Obligatiunea este un imprumut acordat emitentului; investitorul devine

creditor, nu proprietar.

Elementele de baza sunt valoarea nominala, rata cuponului, frecventa platilor si

scadenta.

Obligatiunile corporative ofera de regula cupoane mai mari decéat cele de stat,

pentru a compensa un risc de credit mai ridicat.

Pretul obligatiunilor existente evolueaza invers fata de nivelul dobanzilor de pe

piata.

Daca pastrezi obligatiunea pana la scadenta si emitentul plateste, fluctuatiile

de pret nu iti afecteaza incasarile promise.
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CAPITOLUL 7 DIN 9

Randament si risc

Intelegi de ce un randament potential mai mare vine cu un risc mai mare

si cum te ajuta orizontul de timp si diversificarea.

Relatia risc-randament

Una dintre cele mai importante idei din finante este ca nu exista randament fara risc.
Investitorii acceptd sa isi asume un risc mai mare doar dacd au perspectiva unui castig
potential mai mare. De aceea, instrumentele care promit randamente ridicate sunt, aproape

intotdeauna, si mai riscante.

DEFINITIE

Randamentul si riscul

Randamentul este castigul sau pierderea unei investitii intr-o anumitad perioada,
exprimat de obicei Tn procente fatda de suma investita. Riscul este posibilitatea ca
rezultatul efectiv sa difere de cel asteptat, inclusiv posibilitatea de a pierde o parte

sau toata suma investita.

Randament (%) = (Valoare finala - Valoare initiala + Venituri

incasate) + Valoare initiala * 100

Veniturile incasate pot fi dividende sau cupoane. Pentru o imagine realistd, scade

comisioanele si impozitele.
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Instrument Risc general Randament Variatia valorii

potential

Depozit bancar Scazut Scazut Foarte mica

Obligatiuni de stat Scazut spre Scazut spre Mica spre
moderat moderat moderata

Obligatiuni Moderat Moderat Moderata

corporative

Actiuni Ridicat Ridicat Mare

Tabelul de mai sus este o comparatie generald, orientativa. In practicd, riscul depinde de
fiecare emitent si de fiecare instrument in parte: o obligatiune a unei companii fragile poate fi

mai riscanta decéat actiunile unei companii solide.

Tipuri de risc

¢ Riscul de piata — preturile scad din cauza unor factori generali, cum ar fi o incetinire

economica.

¢ Riscul specific emitentului — o anumita companie are probleme, de exemplu pierde clienti

importanti.
¢ Riscul de credit — emitentul unei obligatiuni nu plateste cupoanele sau valoarea nominala.
¢ Riscul de lichiditate — nu gdsesti cumparatori la un pret rezonabil atunci cand vrei sa vinzi.
¢ Riscul de dobénda — cresterea dobanzilor reduce pretul obligatiunilor existente.

¢ Riscul valutar — daca investesti in alta moneda, variatia cursului fatd de leu iti poate
reduce castigul.

¢ Riscul de inflatie — cresterea preturilor reduce puterea de cumparare a banilor castigati.
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ATENTIE

Fereste-te de promisiunile de castig garantat

Orice oferta care promite randamente mari si ,fara risc” trebuie tratata cu mare
prudentd. Pe piata de capital, castigurile nu sunt garantate, iar performanta trecuta nu

garanteaza rezultatele viitoare.

Inflatia si orizontul de timp

Randamentul afisat al unei investitii este un randament nominal. Ceea ce conteaza cu

adevarat pentru puterea ta de cumparare este randamentul real, adica randamentul dupa ce
tii cont de inflatie.

. .

Randament real = Randament nominal - Rata inflatiei

Aproximarea functioneaza bine pentru valori mici ale inflatiei si ale randamentului.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: efectul inflatiei

Ai 10 000 lei si obtii intr-un an un randament nominal de 7%, adica 700 lei. Daca
inflatia in acel an este de 5%, randamentul real este aproximativ 7% - 5% = 2%. Cu alte
cuvinte, desi ai 10 700 lei, puterea ta de cumparare a crescut doar cu aproximativ 200
lei. Daca ai fi tinut banii acasd, cei 10 00O lei ar fi pierdut aproximativ 5% din puterea

de cumpadrare. Cifrele sunt ilustrative.

Orizontul de timp este perioada pentru care poti l&sa banii investiti faré sa ai nevoie de ei. Cu
cét orizontul este mai lung, cu atat ai mai mult timp sa treci peste scdderile temporare ale
preturilor. Banii de care ai nevoie in curénd, de exemplu pentru o cheltuiala planificata peste

céateva luni, sunt de reguld mai potriviti pentru instrumente cu variatii mici de valoare.
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Diversificarea, pe scurt

Expresia ,nu pune toate oudle n acelasi cos” rezuma ideea de diversificare: imparti banii intre
mai multe instrumente, emitenti sau sectoare, astfel incat o problema la unul dintre ei sa nu fti

afecteze grav intregul portofoliu.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: concentrare vs diversificare

Maria investeste 10 00O lei in actiunile unei singure companii, care scad cu 40%:
pierde 4 000 lei. Radu imparte aceeasi suma in mod egal intre 5 emitenti din sectoare
diferite, cate 2 000 lei. Dacé una dintre investitii scade cu 40%, iar celelalte patru
radman la aceeasi valoare, Radu pierde 800 lei, adicd 8% din portofoliu. Cifrele sunt

ilustrative.

SFAT
Limitele diversificarii
Diversificarea reduce riscul specific unui emitent, dar nu elimina riscul de piata: atunci

caénd intreaga piataé scade, majoritatea instrumentelor pot scadea simultan.
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De retinut

Un randament potential mai mare vine, de reguld, cu un risc mai mare.

Riscurile principale sunt de piatd, specifice emitentului, de credit, de

lichiditate, de dobéanda, valutar si de inflatie.

Randamentul real se obtine, aproximativ, scazdnd inflatia din randamentul

nominal.

Un orizont de timp mai lung iti ofera mai mult spatiu pentru a trece peste

scaderile temporare.

Diversificarea reduce riscul specific unui emitent, dar nu elimina riscul de piata.
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CAPITOLUL 8 DIN 9
Alegerea agentului de bursa si deschiderea contului

Afli ce trebuie sa verifici Thainte de a alege un agent de bursa si ce pasi

parcurgi pentru a-ti deschide contul de investitii.

Rolul agentului de bursa pentru investitorul incepator

DEFINITIE

Agentul de bursa (societatea de investitii)

Agentul de bursa este o societate de investitii licentiata care iti ofera acces la piata de
capital: iti deschide contul, iti transmite ordinele spre executare, pastreaza evidenta

banilor si a instrumentelor tale financiare si iti raporteaza operatiunile efectuate.

Alegerea agentului de bursé este una dintre primele decizii importante ale unui investitor. De
ea depind siguranta operatiunilor, costurile pe care le vei plati si calitatea experientei tale de

investitii. Meritd sa compari mai multe variante inainte de a semna un contract.

Un aspect important este modul in care sunt pastrati banii si instrumentele financiare ale
clientilor. Regulile pietei prevadd, in general, ca activele clientilor trebuie tinute separat de
activele proprii ale agentului de bursa. intreaba cum se aplicd aceasta separare si ce rapoarte
periodice vei primi despre soldul si detinerile tale.

Ce verifici Thainte de a alege

¢ Licenta CNPF — verifica pe site-ul oficial al CNPF ca societatea este licentiata pentru
activitatile pe care ti le ofera. Nu te baza doar pe afirmatiile din reclame.

¢ Calitatea de membru BIMx — pentru a cumpara instrumente listate la Bursa Internationala
a Moldovei, agentul de bursa trebuie sa fie admis ca membru al bursei. Lista membrilor

este publicatd pe bimx.md si se completeaza pe masura ce agentii de bursa sunt admisi.

¢ Comisioanele si tarifele — comisionul pe tranzactie, eventualul comision minim, taxele de

administrare a contului, taxele pentru depuneri si retrageri.
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¢ Pietele si instrumentele disponibile — pe ce piete poti tranzactiona si ce tipuri de

instrumente fti sunt accesibile.

¢ Platforma si modul de transmitere a ordinelor — platforma online, aplicatie mobila, telefon

sau prezenta fizica la sediu.

¢ Transparenta informatiilor — contractul, lista de tarife si informarile despre riscuri trebuie

sa fie clare si usor de gasit.

¢ Serviciul pentru clienti — cat de usor obtii raspunsuri, in ce limba si prin ce canale.

EXEMPLU

Exemplu ipotetic: compararea comisioanelor

Vrei sa faci o tranzactie de 5 000 lei. Agentul de bursa A percepe 0,6% din valoare,
dar minimum 50 lei. Agentul de bursa B percepe 0,4%, dar minimum 40 lei. La A, 0,6%
din 5 000 lei Tnseamna 30 lei, dar se aplicd minimul, deci platesti 50 lei. La B, 0,4%
inseamna 20 lei, dar se aplicd minimul de 40 lei. Pentru o tranzactie de 50 000 lei, A
ar costa 300 lei, iar B 200 lei. Cifrele sunt ilustrative si nu reflecta tarifele unui agent

de bursa real.

SFAT

Doar prin membrii bursei

Admiterea agentilor de bursé la BIMx a Tnceput la 28 septembrie 2026. O licenta CNPF
nu Thseamna automat acces la BIMx: intreabd agentul de bursa daca este deja membru

al bursei sau in ce etapa a admiterii se afla.
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ATENTIE

Atentie la entitdtile nelicentiate

Evita persoanele sau platformele care te contacteaza nesolicitat, iti promit castiguri
garantate sau fti cer sa transferi bani in conturi personale. Verifica intotdeauna licenta

la CNPF fhainte de a transfera orice suma.

Pasii pentru deschiderea contului

Procedura concreta difera de la un agent de bursa la altul, dar, in linii mari, deschiderea unui

cont de investitii presupune urmaétorii pasi:

Identificarea
Prezinti un act de identitate valabil, iar agentul de bursa fti verifica identitatea,

conform regulilor de cunoastere a clientului si de prevenire a spalarii banilor.

Completarea informatiilor personale
Oferi date de contact, informatii despre sursa fondurilor si, la cererea agentului

de bursa, alte documente justificative.

Evaluarea profilului de investitor
Raspunzi la un chestionar despre cunostintele, experienta, situatia financiara si

obiectivele tale de investitii.

Semnarea contractului

Citesti cu atentie contractul, lista de tarife si informarea privind riscurile, apoi

semnezi.
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a Alimentarea contului
Transferi bani in contul indicat de agent de bursé, de regula printr-un transfer

bancar dintr-un cont deschis pe numele tau.

a Accesul la platforma
Primesti datele de acces si poti urmari soldul, detinerile si, ulterior, transmite

ordine.

Profilul de investitor: de ce conteaza

Chestionarul de profil nu este o simpla formalitate. El ajutd agentul de burséa sa inteleaga daca

anumite instrumente sau servicii sunt potrivite pentru tine si te ajuta si pe tine sé reflectezi

asupra propriilor obiective si asupra tolerantei la risc.

intrebare de profil De ce este importanta

Care este obiectivul investitiei?

Care este orizontul de timp?

Ce experienta ai?

Céat de mult ai putea pierde fara sa
iti afectezi traiul?

BIMx Academy

Economisirea pe termen lung si castigul rapid
presupun abordari diferite

Banii de care ai nevoie curdnd nu ar trebui
expusi unor variatii mari

Instrumentele complexe cer cunostinte
suplimentare

Aratd capacitatea reala de a suporta pierderi
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SFAT
Raspunde sincer

Nu ,infrumuseta” raspunsurile pentru a avea acces la mai multe instrumente. Un profil
corect te protejeaza. Investeste doar bani de care nu ai nevoie pe termen scurt si

pastreaza separat un fond pentru urgente.

De retinut

Agentul de bursa este societatea de investitii licentiata prin care accesezi

piata de capital.

Inainte de a alege, verifica licenta pe site-ul CNPF, comisioanele, platforma si

transparenta informatiilor.

Pentru instrumentele listate la BIMx, alege un agent de bursa admis ca

membru al bursei; lista membrilor este pe bimx.md.

Compara costurile pentru sumele pe care intentionezi sa le tranzactionezi,

tindnd cont si de comisioanele minime.

Deschiderea contului include identificarea, evaluarea profilului de investitor,

semnarea contractului si alimentarea contului.

Completeaza sincer profilul de investitor; el te ajutad sé eviti instrumentele

nepotrivite.
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CAPITOLUL 9 DIN 9

Tipuri de ordine si prima tranzactie

inveti diferenta dintre ordinele la piat4, limita si stop si parcurgi pas cu

pas o prima tranzactie, cu toate costurile.

Ce este un ordin

DEFINITIE

Ordinul de bursa

Ordinul este instructiunea pe care o dai agentului de bursé pentru a cumpara sau a
vinde un instrument financiar. Un ordin specificd, de reguld, instrumentul, sensul

(cumparare sau vanzare), cantitatea, tipul ordinului, eventual pretul si perioada de

valabilitate.

Tipul de ordin ales determina cét control ai asupra pretului si cat de sigur este ca ordinul va fi
executat. Nu existd un tip de ordin ,cel mai bun” in toate situatiile; fiecare are avantaje si

limite. Tipurile de ordine disponibile pot diferi in functie de piatad si de agent de bursa.

Principalele tipuri de ordine

BIMx Academy 38/ 42



Cum functioneaza Limita

Ordin Se executd imediat, la cele Executie rapida, Nu controlezi pretul
la mai bune preturi disponibile daca exista final, mai ales pe
piata n registru contrapartida instrumente putin
lichide
Ordin Cumperi la un pret cel mult Controlezi pretul Ordinul poate
limita egal cu limita sau vinzi la un ramane neexecutat
pret cel putin egal cu limita sau executat partial
Ordin Se activeaza cand pretul Poate limita Dupa activare,
stop atinge un nivel stabilit (pret pierderile sau pretul de executie
de declansare) si devine automatiza o poate fi diferit de
ordin de piata sau limita, decizie nivelul stop
dupa caz

Un exemplu frecvent de ordin stop este ordinul stop-loss: detii actiuni cumparate la 50 lei si
setezi un ordin de vanzare cu declansare la 45 lei. Daca pretul coboara la 45 lei, ordinul se
activeaza si ncearca sa vanda, limitdnd pierderea. Pe o piaté cu variatii bruste, vanzarea se

poate face insa sub 45 lei.

SFAT
Ordinul limita, un prieten al incepatorului

Pe instrumentele cu putine ordine n registru si spread mare, un ordin limita te

protejeaza de surpriza unei executii la un pret mult diferit de cel la care te asteptai.

Prima tranzactie, pas cu pas

n Verifica soldul disponibil
Asigura-te ca ai In cont suficienti bani pentru valoarea tranzactiei plus

comisioane.

BIMx Academy 39/ 42



BIMx Academy

Analizeaza instrumentul si registrul de ordine
Citeste informatiile publicate de emitent, uita-te la preturile de cerere si de

oferta si la cantitatile disponibile.

Alege tipul de ordin, pretul si cantitatea

Decide daca folosesti un ordin la piatd sau un ordin limita si stabileste

perioada de valabilitate.

Verifica si transmite ordinul
Reciteste toate detaliile, mai ales sensul (cumparare/vanzare), cantitatea si

pretul, apoi confirma.

Urmareste executia si confirmarea
Verifica dacéd ordinul a fost executat total, partial sau deloc si pastreaza

confirmarea primita de la agent de bursa.

Asteapta decontarea

Dupa decontare, instrumentele sunt inregistrate pe numele tau in evidenta

depozitarului central.
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EXEMPLU

Exemplu ipotetic: cumparare cu ordin limita, cu toate costurile

Andrei are 10 000 lei in cont. In registru, cel mai bun pret de oferta este 31,00 lei, iar
cel mai bun pret de cerere este 30,40 lei. Andrei plaseaza un ordin limita de
cumparare pentru 300 de actiuni la maximum 30,80 lei. Ordinul nu se executa imediat.
Mai térziu, un vanzator accepta 30,80 lei, iar ordinul se executd integral. Valoarea
tranzactiei: 300 x 30,80 = 9 240 lei. Comision ilustrativ de 0,5%: 46,20 lei. Cost total: 9
286,20 lei. Sold ramas: 713,80 lei. Pentru ca operatiunea sa fie profitabild dupa
comisioane, pretul trebuie sa creasca suficient incat sa acopere si comisionul de

vanzare. Cifrele sunt ilustrative.

Calculul costurilor si al pragului de rentabilitate

Cost total = Cantitate » Pret de executie + Comisioane si taxe

Verifica in lista de tarife a agentului de bursa toate costurile aplicabile, inclusiv eventualele

comisioane minime.

Continuand exemplul, dacd Andrei ar vinde ulterior cele 300 de actiuni la 31,50 lei, ar incasa
9 450 lei, din care se scade un comision de vanzare ilustrativ de 0,5%, adica 47,25 lei. Suma
netd: 9 402,75 lei. Castigul net: 9 402,75 - 9 286,20 = 116,55 lei, inainte de impozite. Fara

comisioane, castigul ar fi fost 210 lei; costurile au redus rezultatul cu aproape jumatate.
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ATENTIE

Greseli frecvente la primele ordine

Printre cele mai des intélnite greseli se numara: confuzia intre cumpaérare si vanzare, o
cifrd gresita la cantitate sau pret, folosirea ordinului la piatd pe un instrument cu
spread mare si ignorarea comisioanelor la tranzactiile mici. Verificad de doua ori Tnainte
de confirmare. Informatiile au scop educational si nu reprezintd recomandéri de

investitii.

De retinut

Un ordin specifica instrumentul, sensul, cantitatea, tipul, eventual pretul si

valabilitatea.

Ordinul la piata ofera executie rapida, dar nu controleaza pretul; ordinul limita

controleaza pretul, dar poate réméne neexecutat.

Ordinul stop se activeaza la atingerea unui pret de declansare si poate fi

folosit pentru a limita pierderile, fara a garanta pretul de executie.

Costul total al unei tranzactii include comisioanele, care reduc castigul net, mai

ales la sumele mici.

Verificd atent fiecare ordin Tnainte de transmitere si pastreaza confirmarile de

la agent de bursa.

® Material cu caracter exclusiv educational. Nu constituie recomandare de investitii, consultanta juridica

sau fiscala. Exemplele numerice sunt ipotetice.
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